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美國最新公佈的經濟數據遜預期，但財長貝特森指出在關稅談判取得實質進展，並將與印度及韓國達成協議，

整體提振市場情緒。美股三大指數周二高收 0.55%-0.75%，標普 500指數連升第 6個交易日；歐洲股市個別

發展，亞洲今早普遍開高。債市方面，美國國債收益率繼續下滑，創三周低位。匯市方面，美元指數溫和反

彈，目前在 99 關口上方盤整；受内地出口商加快結匯消息提振，離岸人民幣兌美元盤中一度升穿 7.26 水平。

數據方面，美國 3 月 JOLTS 職位空缺數量減少 28.8 萬個至 719.2 萬，遠遜預期的 748 萬個，顯示勞動力需

求疲軟，但裁員人數減少 22.2 萬個；企業為規避關稅前置進口，導致美國 3 月商品貿易逆差大幅擴大 9.6%

至 1,620 億美元，或拖累首季 GDP 表現；美國 4 月消費者信心指數下滑 7.9 點至 86.0，為 2020 年 5 月以來

的最低水平，消費者對商業、就業市場、未來收入等看法顯著轉差。歐元區方面，3 月消費者對未來 1 年和

3 年的通脹預期分別升至 2.9%和 2.5%，升幅分別為 0.3 和 0.1 個百分點，均超出預期。日本方面， 3 月零售

銷售按年增長 3.1%，低於市場預期的 3.5%；3 月工業生產按月下跌 1.1%，遜預期 0.4%。另外，澳洲第一

季 CPI 同比和環比分別上升 2.4%和 0.9%，第一季截尾 CPI 均值按年升幅放緩至 2.90%，略高於預期的 2.8%；

中國 4 月製造業 PMI 按月跌 1.5 點至 49 的收縮區間，主要反映關稅戰影響，但高技術製造業則持續擴張。

加拿大選舉方面，據推算總理卡尼領導的自由黨贏得 169 席，將會組建少數派政府。 

 
美元指數            現價：兌美元 99.224 兌港元 7.7588       

本周市場焦點 

美國４月 ISM 製造業指數，3 月核心 PCE，４月非農就業報告 

美國商務部長表示已達成首份貿易協議，市場預計美國將與部分貿易夥伴達成更多關稅協議的可能性，疊

加投資者重新平衡其投資組合，美元受惠於月底買盤，美元指數周二走漲。就中期的觀點而言，我們對美

元走弱的核心觀點保持不變，料逢高賣出美元的交易策略將持續一段時間。支持位在 97.50、96.90 水平；

阻力位在 99.80、100.80/101 水平。 

 外匯市場展望 
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歐元         現價：兌美元 1.1383 兌港元 8.8327         

本周市場焦點： 

歐元區４月經濟信心指數，第一季 GDP 

 

未來兩周走勢 

兌美元 兌港元 

支撐位○1 ：1.1300

支撐位○2 ：1.0947 

支撐位○1 ：8.7674

支撐位○2 ：8.4936 

阻力位○1 ：1.1400 

阻力位○2 ：1.1573 

阻力位○1 ：8.8450

阻力位○2 ：8.9793 

歐元兌美元暫見於 1.1370/80 呈整固態勢。伴隨著市場對關

稅憂慮緩解，在一定程度上減緩了美元的跌勢。另一方面，

近期歐央行官員言論偏鴿。歐央行理事會成員 Rehn 支持進

一步減息，他警告稱，與美國的貿易戰可能導致通脹跌穿

2%目標。圖表上，料歐元/美元短期內或呈雙向波動，警剔

有關遇阻回落，又或者是突破關鍵阻力訊號。阻力位在 

1.1490、1.1570 水平；支持位在 1.1280、1.1200/35。 

 

日元             現價：兌美元 142.30 兌港元 0.0546          

本周市場焦點： 

日本央行利率決議 

 

未來兩周走勢 

兌美元 兌港元 

支撐位○1 ：142.00 

支撐位○2 ：139.89 

支撐位○1 ：0.0543 

支撐位○2 ：0.0528 

阻力位○1 ：143.00

阻力位○2 ：147.04 

阻力位○1 ：0.0546

阻力位○2 ：0.0555 

市場等待日本央行利率決議，美元/日元於 142.30/40 水平

暫作整固。市場人士估計日本央行或於本次會議上保持利率

不變，但在關稅的影響下，將留意央行對經濟與通脤的預

測。儘管加息的時間可能被推後，但料無礙美日利差收窄以

及日元逐步走强的趨勢，我們估計日央行在年底前將調高政

策利率至 1%。技術上，阻力位在 144.40/70 、145.40。支

持位在 141.60、140.50 水平。 

 

離岸人民幣            現價：兌美元 7.2717 兌港元 1.0670              

本周市場焦點： 

中國４月製造業 PMI 

 

未來兩周走勢 

兌美元 兌港元 

支撐位○1 ：7.2680

支撐位○2 ：7.2500 

支撐位○1 ：1.0628

支撐位○2 ：1.0585 

阻力位○1 ：7.3000 

阻力位○2 ：7.3300 

阻力位○1 ：1.0675

阻力位○2 ：1.0702 

儘管中國今早公佈 4 月官方製造業 PMI 低於預期，但離岸

人民幣兌美元繼續呈回穩的態勢。中國外交部周三發佈了一

部影片，闡述對於關稅戰的強硬立場。短期內，除非美國暫

停其相應的關稅措施，否則中美之間或難以展開任何有意義

的談判。匯率方面，由於美元/離岸人民幣剛跌破 50 天移動

平均線(7.2775)，下一級留意 7.2230。 
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外匯市場              股票市場     

  收盤價 日變動     收盤價 日變動   指數 收盤價 日變動 

美元指數 99.237 0.23%  美元/港元 7.7584 0.03% 

 

道指 40,528 0.7% 

歐元/美元 1.139 -0.29%  歐元/港元 8.8306 -0.28% 

 

標普 500 5,561 0.6% 

英鎊/美元 1.341 -0.24%  英鎊/港元 10.3986 -0.23% 

 

納指 17,461 0.5% 

美元/日元 142.330 0.23%  日元/港元 5.4516 -0.21% 

 

日指 35,840 0.4% 

美元/加元 1.383 0.02%  加元/港元 5.6125 0.02% 

    

澳元/美元 0.638 -0.73%  澳元/港元 4.9561 -0.71% 

 

恆指 22,008 0.2% 

紐元/美元 0.593 -0.80%  紐元/港元 4.6020 -0.75% 

 

恆生科技 5,020 0.6% 

美元/在岸

人民幣 

7.268 -0.23%  港元/在岸人

民幣 

0.9372 -0.30% 

 

上證綜指 3,287 -0.1% 

                    

香港銀行同業拆息利率 (%)  美國有擔保隔夜融資利率 SOFR (%)    美國國債收益率 (%)   

期限 港元拆息 日變動  期限 利率 日變動   期限  利率 (日變動) 

隔夜 4.278 6.7 bp  隔夜 4.3300 3.0 bp   2 年 3.6499(-4.3 bp) 

1 個月 4.069 5.5 bp  1 個月 4.3198 0.1 bp   5 年 3.7661(-4.7 bp) 

3 個月 4.066 2.2 bp  3 個月 4.2719 -0.8 bp   10 年 4.1716(-3.7 bp) 

6 個月 4.085 2.7 bp  6 個月 4.0978 -0.1 bp   30 年 4.6490(-3.3 bp) 

12 個月 4.100 1.0 bp  12 個月 3.7815 -1.0 bp      
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免責聲明: 本文件所載資料及／或意見乃以相信為可靠的來源為依據，惟華僑銀行(澳門)股份有限公司（「本行」）並無驗

證本文件提供的所有資料及意見。本行並無作出任何形式的陳述或保證，亦不會對本文件內容（包括（但不限於）任何聲
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